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JIN RONG 6金融

近日，中国人民银行（以下简
称“央行”）发布的《2024年第四季
度中国货币政策执行报告》（以下
简称《报告》）在“下一阶段货币政
策主要思路”章节中提出，强化逆
周期调节，根据国内外经济金融形
势和金融市场运行情况，择机调整
优化政策力度和节奏。其中，“择
机调整优化政策力度和节奏”的提
法在去年前三个季度的货币政策
执行报告中均未出现过。

由于货币政策的调节思路和
动向对宏观经济影响深远，上述提
法引发了资本市场广泛关注。那
么，该如何看待“择机调整优化政
策力度和节奏”？笔者认为，可从
四个维度分析。

其一，“择机调整优化”有利于
更好服务“适度宽松”的货币政策
取向。

自去年 12月份中共中央政治
局会议定调“适度宽松的货币政
策”后，央行多次重申今年将实施
适度宽松的货币政策。例如，2025
年央行工作会议强调，今年将实施
适度宽松的货币政策。在这一货
币政策的主基调下，央行择机调整
优化货币政策力度和节奏，有利于
使社会融资规模、货币供应量增长
同经济增长、价格总水平预期目标
相匹配，持续保持流动性充裕，更
好服务“适度宽松”的货币政策取
向。

其二，“择机调整优化”将使货
币政策更加及时、灵活。

现代金融市场与实体经济相
互交织、相互作用，这也要求货币
政策的实施要更加灵活。去年以
来，央行灵活运用降准、降息、公开
市场操作、中期借贷便利、再贷款
再贴现等工具，实现了货币信贷合
理增长，推动了社会综合融资成本
稳中有降，促进了信贷结构调整优
化，保持了汇率基本稳定。《报告》
强调“择机调整优化政策力度和节
奏”，意味着货币政策将根据经济
数据和金融市场的反馈更加灵活

地调整，以提升金融支持政策的有
效性，为经济稳定增长、结构调整
创造更为良好的货币金融环境。

其三，“择机调整优化”有利于
将更多因素纳入货币政策考量范
围。

由于货币政策在调节经济的
过程中涉及多个变量和复杂的相
互作用，单一货币政策难以兼顾所
有经济目标，这也要求央行在出台
政策时要有权衡和取舍。鉴于此，
货币政策不预设具体的发布时机、
节奏、力度，而是强调“择机调整优
化政策力度和节奏”，有利于央行
根据物价水平、市场利率、汇率等
多重因素合理确定货币政策的阶
段性目标和中长期目标，进而提升
金融监管的精细化水平和货币政
策的精准性。

其四，“择机调整优化”有利于
金融市场稳定运行。

去年以来，央行根据金融市
场运行情况适时出台的多项货币
政策有力有效地促进了金融市场
稳定运行。例如，债市方面，为遏
制长期国债收益率单边下行可能
潜藏的系统性风险，央行先后发
布多项政策促进长期国债收益率
运行在合理区间；股市方面，央行
创设证券、基金、保险公司互换便
利，打通了央行向非银机构提供
流动性支持的渠道。整体而言，

《报告》强调“择机调整优化政策
力度和节奏”，有利于央行进一步
发挥校正金融市场超调、稳定市
场预期的作用，支持金融市场长
期稳健运行。

从全球金融发展史来看，金融
市场瞬息万变，要准确把握一项货
币政策出台的时机和力度并非易
事。《报告》强调“择机调整优化政
策力度和节奏”折射出我国货币政
策宏观调控功能正日益精准和完
善。笔者相信，灵活适度、精准有
效的货币政策将持续支持我国实
体经济回升向好。

据《证券日报》

货币政策“择机调整优化”
将带来四大积极影响

本报讯（通讯员 蔡静）春节期
间，工商银行丽水青田温溪支行精
心策划并组织开展了“守护时光”主
题关爱活动，涵盖新年兑换新钱、金
融知识宣传、财商教育课堂等多个
内容，为广大客户带来了实实在在
的便利，赢得了客户的广泛好评。

“过新年，换新钱”，这是中国
老百姓春节的一项重要传统习俗，
承载着人们对新一年的美好期许

和祝福，也是金融服务传递温暖与
关怀的生动注脚。活动期间，该网
点通过增设服务窗口、开设新钞兑
换绿色通道的方式，高效提供新钞
支取和兑换服务。同时，设立老年
人优先服务窗口，为老年客户提供
即来即兑服务，并赠送红包、春节
对联等迎新礼包，营造了浓厚的节
日氛围。

为普及金融知识，提高社会公

众的金融风险防范意识，网点工作
人员利用春节客户增多的时机开展
金融知识普及活动，通过发放宣传
折页、现场讲解等方式，普及电信网
络诈骗防范、消费者权益保护和非
法集资等社会热点问题。

此外，网点依托工行驿站开展
财商教育小课堂展播，通过儿童喜
爱的动画形式，深入浅出普及经济
小常识、银行基本业务，以及常见金

融产品等财商知识，有效帮助少年
儿童树立正确的金钱观。

“守护时光”主题关爱活动不
仅为广大客户带来了春节的欢乐
和温暖，更在轻松愉快的氛围中普
及了金融知识，提升了社会公众的
金融素养。下一步，该网点将持续
开展各类丰富多彩的关爱活动，积
极践行社会责任，擦亮金融为民底
色。

工商银行丽水青田温溪支行

开展工行驿站“守护时光”主题关爱活动

今年春节假期，消费市场活力
涌动，一幅幅红红火火的消费图景
徐徐展开。从年货采购到旅游出
行，从文化消费到健康消费，蛇年春
节的消费市场不仅展现了传统节日
的浓厚氛围，更折射出中国经济的
韧性与潜力。

商务部数据显示，春节假期期
间，全国重点零售和餐饮企业销售
额同比增长 4.1%；国内出游总花费
6770 亿元，同比增长 7.0%，消费市
场总体实现平稳开局。

“我国消费市场韧性强、潜力
大、活力足，回升向好的基本趋势没
有改变。”商务部新闻发言人何咏前
表示。

线上线下消费市场的火热也带动
了支付数据的增长。中国人民银行发
布的数据显示，2025年 1月 28日至 2
月 4日，银联、网联共处理支付交易
254.16亿笔、金额9.78万亿元，较去年
春节假期分别增长24.5%和15%。

增长的不只有支付，还有在春节
推出多样化促销活动的消费金融公司
客户数量。据河南中原消费金融股份
有限公司（以下简称“中原消金”）披
露，春节期间，中原消金放款金额超过
6亿元，服务客户数超过12万人；超过
3万名用户参与了“蛇年行大运，集字
享免息”主题活动。马上消费金融在
今年春节期间累计新增用户达38.67
万人，新增交易额77.99亿元。

“今年春节，我用抽到的免息券

给父母买了一台新电视。”家住北京
的刘女士兴奋地与记者分享了自己
在过年期间使用消费分期的体验，

“我还看到几家消费金融公司在情人
节当天推出 12期免息的手机促销活
动，叠加以旧换新补贴，正好给自己
再换一台新手机，能够节省不少钱。”

数字化手段的助力，让今年春
节的消费金融市场更加活跃。

“春节期间，为了更好地满足用
户需求，我们的智能客服系统提供
了 138.14万次服务。”马上消费金融
相关负责人对记者表示。

从满减优惠到分期免息，从线
上服务到线下宣讲，无论是春节、国
庆，还是寒假、暑假等重要的大众消
费时点，消费金融公司都通过新颖、
灵活、便捷的创新服务和让利举措，
为消费者带来更多便利。

作为金融领域中与消费紧密相
连的一环，从当前的消费市场格局
来看，消费金融的身影已无处不在，
在提振居民消费、促进经济增长方
面发挥着日益重要的作用。

作为 2025 年九大重点任务之
首，中央经济工作会议明确提出，大
力提振消费、提高投资效益，全方位
扩大国内需求。实施提振消费专项
行动，推动中低收入群体增收减负，
提升消费能力、意愿和层级，则是重
要举措。

“短期看大宗，长期靠大众。”招
联首席研究员、上海金融与发展实验

室副主任董希淼表示，从短期措施
看，要用好超长期特别国债等资金，
加大对汽车、住房等大宗消费的支
持，加力扩围实施“两新”政策；从中
长期看，应大力发展首发经济、冰雪
经济、银发经济等新型消费和服务消
费，探寻消费增长的“第二曲线”。

令人欣喜的是，蛇年伊始，政策
端已围绕银发经济发力。

2 月 11 日，商务部等部门联合
印发《关于增开银发旅游列车、促进
服务消费发展的行动计划》（以下简
称《行动计划》）。

“增开银发旅游列车对创新旅
游服务供给、增进老年人福祉、扩大
服务消费具有积极意义。”商务部服
贸司司长孔德军在商务部专题新闻
发布会上如是表示。

《行动计划》围绕增加银发旅游
列车服务供给、强化适老化设施保
障、提升银发旅游列车服务水平、优
化银发旅游列车发展环境等提出了
12项重点任务。其中，明确要求发挥
科技创新和技术改造再贷款政策工
具激励作用，引导金融机构强化对旅
游列车技术改造和设备更新的支持。

对直接面向消费者的消费金融
公司而言，助力银发经济一方面可
以通过提供低利率、分期付款的信
贷产品，降低老年人消费门槛，缓解
资金压力；另一方面，要优化消费场
景，创新金融产品和服务，支持养
老、医疗、旅游等银发经济重点领

域，满足老年人多样化需求。
不管是面对何种消费群体，在擦

亮金融为民底色的同时，消费者权益
保护依然是不可忽视的关键问题。

根据中国消费者协会发布的
《2025 年春节消费维权舆情分析报
告》，1月 28日至 2月 5日，共收集到

“消费维权”相关信息约 1889万条，
日均约 210万条。

根据《金融时报》记者观察，由
于部分金融消费者对消费金融产品
的认识不足，可能在不了解产品条
款和风险的情况下盲目借贷，进而
引发维权或纠纷。

对此，消费金融机构需要加大对
消费者的金融知识普及力度，通过线
上线下相结合的方式，开展金融知识
讲座、宣传活动等，提高消费者的金
融素养和风险意识，让消费者能够理
性地选择和使用消费金融产品。

展望 2025年，董希淼表示，随着
宏观经济回升向好，居民收入改善
和消费意愿增强，以及提振消费政
策全面发力，消费金融产品适时助
力，消费有望得到进一步提振，将更
好地推动经济社会发展和人民生活
水平改善。

另外，董希淼建议，对于专营消
费信贷的消费金融公司来说，应进
一步支持其丰富融资渠道，并在资
本补充、产品创新、科技赋能等方
面，采取更多的鼓励措施。

据《金融时报》

消费市场活力显现 金融服务让利惠民


