
近期，上市公司
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4000 多家上市公司的

“成绩单”亮相。
值得关注的是，

去年上市公司中的实
体企业盈利增速“跑
赢”了金融企业。到
了今年一季度，非金
融上市公司的净利润
占比提高到 50%，撑
起上市公司整体盈利
的“半边天”。

在疫情冲击下的
2020 年，中国经济脉
动如何？站在“十四
五”开局之年，构建新
发展格局第一步迈得
如何？上市公司这个
观察窗口展示出我国
经济的韧性、活力和
潜力。
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中国经济转型任重道远前景广阔

成果来之不易，问题不容忽视。当前国际
形势严峻复杂，国内经济恢复的基础还不牢
固，长期积累的结构性矛盾依然突出，我国经
济发展仍然面临诸多挑战。

“当前经济仍处在恢复过程中，不能说完
全恢复了正常状态。”国家统计局副局长盛来
运说，要看到，去年以来小微企业、个体工商户
受疫情冲击较大，融资难、融资贵问题还没有
根本改观，要通过精准帮扶支持实体经济薄弱
环节。

金融支持不能松劲。国家金融与发展实
验室副主任曾刚表示，金融业要做好对企业的
纾困帮扶，在继续减费让利的同时，优化金融
结构，发展直接融资，提升整个金融体系的效
率和稳定性，更好服务经济社会发展。

实体经济转型升级任重道远。一些领域
“卡脖子”问题仍然严重，一些地方在绿色转型
方面离碳达峰、碳中和的要求还有较大差距，
一些行业企业还不适应消费升级的需求。要
用好稳增长压力较小的窗口期，推动经济稳中
向好，加快构建新发展格局。

“在构建新发展格局的过程中必须形成有
效的持续的新动能。”张望军说，资本在各类要
素资源配置中发挥着枢纽作用，资本与科技深
度融合、良性互动，将助推新旧经济动能加快
转换。

新动能有待进一步放大。沪深交易所数
据显示，2020 年科创板公司净利润增速达到
59.13%；创业板公司净利润增速为 43%，创
2010年以来的最高。据中证金融研究院统计，
科创板、创业板上市公司合计净利润占全部A
股上市公司的比重较 2019年提高 2.46个百分
点至 9.11%。

从增速上看，中国经济中创新的“含金量”
虽然快速增加，但从占比上看还不高，仍有较
大提升空间。

关键核心技术是要不来、买不来、讨不来
的。中国人民大学副校长刘元春表示，要强化
国家战略科技力量，在科技上自立自强，在研
发创新上做足文章，以此作为构建新发展格局
的核心要点，为“十四五”时期我国经济发展提
供持续动力。

当前，中国经济持续恢复、形势向好。我
们有着超大规模国内市场，消费潜力将进一步
释放；我们有不断优化的科技创新环境，创新
动能将得到充分释放。凝神聚力深化供给侧
结构性改革，将让中国经济更具创新性，坚定
迈向高质量发展。

新华社记者 刘慧 姚均芳 谭谟晓
（新华社北京5月10日电）

实体“跑赢”金融！
从这4000+成绩单感受中国经济有力脉动

在位于浙江省湖州市吴兴高新区的浙江三一装备有限公司拍摄的等待交付的履带起重机。

天津云圣智能科技有限责
任公司工作人员在车间内组装
无人机。

工人在河北邯郸冀南新区
一家燃气装备制造企业生产车
间内工作。

在福建泉州创景视迅数字
科技有限公司，技术人员在调试
VR产品。

工人在山东省青州市一家汽车制造企业的冲焊车间内
生产作业。

工作人员在国家税务总局
福州市鼓楼区税务局办税服务
大厅为企业财务人员介绍减税
申报表的填写方法。

河北石家庄市栾城区税务局工作人员在中车石家庄车辆有限公司调研。

实体企业净利润增速超金融业

梳理 4000+成绩单，中证金融研究院
统计的一组数据令人印象深刻：

——2020年，非金融上市公司实现净
利润 1.88 万亿元，同比增长 4.91%，高出
金融业上市公司净利润增速 3.73个百分
点，净利润占全部上市公司的比重从
2019年的 46.29%上升到 47.18%。

——2021年一季度，非金融上市公司
实 现 净 利 润 0.65 万 亿 元 ，较 疫 情 前 的
2019 年一季度上升 31.66%，两年平均增
速达到 14.74%，净利润占比较 2020 年末
进一步提高 2.82个百分点至 50%。

中证金融研究院院长张望军说：“实
体企业经营恢复快于金融业，既有周期性
结构性因素，也有疫情冲击下金融机构向
实体企业让利的因素。”

回顾去年上市公司的经营情况，疫情
影响主要集中在一季度，非金融上市公司
净利润同比下降超 51%。此后实体企业
盈利逐季改善，走出了一条漂亮的曲线：
二、三、四季度净利润同比增速分别为－
23.40%、-4.47%和 4.91%。

张望军介绍，根据市场数据统计，去
年年报和今年一季报呈现出的实体企业
净利润占比分别达到 47.18%和 50%，这
两个数据都是近年来较高水平。尤其今
年一季度数据为 2008年以来同期最高。

上市公司“成绩单”展现出，中国经济
在各种冲击和不确定因素下的有力脉动。

厦门大学经济学院教授韩乾认为，上
市公司中实体企业的表现体现了中国经
济强大韧性和产业链供应链的稳定性。

“中国成为去年全球唯一实现经济正增长
的主要经济体，这与以制造业为代表的实
体经济发展密不可分。”

今年一季度，中国经济持续稳定恢
复，开局良好。一季度我国经济同比增长
18.3%，增速在主要经济体中名列前茅。

尽管制造业投资恢复还存在一些困
难，但上市公司的一季报还是透露出了暖
意：今年一季度，上市公司高技术制造业
投资同比增速、两年平均增速分别为
49.60%、18.19%，分别高出制造业整体增
速 2.20、1.29 个百分点，高出非金融上市
公司 14.50、6.77个百分点。

变化背后是中央对实体经济的
坚定支持

中证金融研究院统计发现，历史上除
个别年份外，大多数年份金融业上市公司
净利润增速都高于非金融业。而在 2020
年这个受疫情冲击的特殊年份，实体企业
净利润增速超过金融企业，体现了中央对
实体经济发展的坚定支持，也彰显了中国
经济的强大韧性。

去年 4月 17日，中共中央政治局召开
会议，明确提出“把资金用到支持实体经济
特别是中小微企业上”。“十四五”规划纲要
强调，“坚持把发展经济着力点放在实体经
济上”。

减税降费效果显现，有效减轻了企业
负担。2020 年，A 股非金融上市公司支付
各项税费合计 2.49万亿元，较 2019年减少
1408 亿元。税费占营收比重较 2019 年下
降 0.79个百分点至 7.06%。

其中，受疫情影响较大的接触式服务
业减税降费效果尤为明显，交通运输仓储
和邮政业、文化体育和娱乐业、卫生和社会
工作行业去年实际税费负担分别较 2019
年下降 1.24、1.02、1.46个百分点。

金融向实体经济让利重新切分了利润
蛋糕。中国人民银行数据显示，去年银行
业实现了 1.5万亿元金融系统向实体经济
让利目标。中国工商银行行长廖林表示，
2020年工商银行累计向实体经济让利超过
1000亿元。

近年来，金融必须立足服务实体经济
已经成为各方共识。由于金融业净利润长
期占据A股市场的大半壁江山，其是否侵
占实体经济利润的质疑也经常出现。

中证金融研究院公司金融部副研究员
孙即表示，金融业净利润占比超过实体企
业的现象要回溯到 2007年前后。当时，多
家大型商业银行陆续股改上市。随着这些

“大块头”的加入，这一现象逐渐凸显。
“这其实与 A 股上市公司自身的结构

性问题直接相关。实体经济净利润占比有
望随着资本市场改革持续推进、更多实体
企业登陆A股市场而持续提升。”孙即说。

多位业内人士指出，随着防范化解重
大风险攻坚战的推进，金融领域脱实向虚
的倾向逐步得到遏制，实体经济与金融业
的利润分配将持续得到优化。

跑赢！ 给力！ 升级！


