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投资者应根据自
身的风险偏好和承受
能力选择理财产品，
了解相关产品资产配
置情况，科学构建养
老投资组合。

近年来，我国多层次、多支柱的养老保障
体系建设步伐加快。去年，银保监会发布通知
开展养老理财产品试点，更好满足百姓多样化
的养老需求。试点开展 1年多来，养老理财产
品显示出哪些特点，整体业绩如何？怎样进一
步优化供给？记者进行了采访。

绝大多数产品在中低风险以下，手续
费率、管理费率低

“试点刚开展就开始关注养老理财产品。
今年初试点地区扩大，我在多方咨询、对比后，
购买了一家股份制银行理财子公司的产品。”
29岁的北京市西城区金融从业者张掣说，风险
较低、业绩比较基准较高、符合养老需求等特
点是他青睐养老理财产品的主要原因。

不少消费者也因类似原因选购了养老理
财产品。自试点开展以来，截至目前，养老理
财产品已发行 49 只，规模合计 1000 亿元。投
资者以中年人群为主，也有不少年轻人参与购
买，40岁以下投资者占比近 1/4。

产品受到欢迎，离不开业绩支持。全国银
行业理财登记系统数据显示，截至 9 月末，存
续满 3 个月的养老理财产品平均年化收益率
总体高于普通理财产品。

“通过创新产品模式、健全风控机制和稳
健投资运作，试点期间发行的养老理财产品整
体业绩稳健，净值波动平缓、破净率低。”银行
业理财登记托管中心有关负责人表示，从风险
等级看，目前产品中绝大多数在中低风险
（R2）及以下；从风险控制和资金投向看，养老
理财产品采用多样化风险控制机制，增强理财
公司风险抵御能力，同时债券及银行存款等固
收类资产投资占比较高，并引入了非标准化债
权类资产、权益类资产投资，在稳健投资中争
取资产增值。

“养老理财产品往往具有较长封闭期，这
与长期养老需求相适应，同时也有利于带来高
于一般理财产品的投资回报率。”上海金融与
发展实验室主任曾刚说。

此外，普惠性也是养老理财产品的一大特
点。据了解，养老理财产品的手续费率、管理
费率低于同类型普通理财产品的平均值，超半
数产品不收取销售手续费，部分产品不收取管
理费。

“养老理财产品起购门槛低、费率低，销售
对象定位广泛，凸显了养老金融的普惠性。”兴
银理财有关负责人说。

人民银行党委书记、银保监会主席郭树清
说，鼓励金融机构开发名实相符、运作安全的
商业养老金融产品。通过优化大类资产配置，

设立收益平滑基金和风险准备基金，为不同风
险偏好和承受能力的群体，提供相匹配的养老
金融产品。

在差异化、灵活性等方面发力，优化
养老理财产品供给

业内人士表示，银行理财具有其资源禀赋
优势，追求稳健收益的特点与养老金融具有较
高匹配度，在助力做大做强养老“第三支柱”方
面大有潜力可挖。未来，应进一步在差异化、
灵活性等方面发力，持续优化养老理财产品供
给。

苏银理财公司党委书记、董事长高增银表
示，从现阶段看，市场上养老理财产品多样性
还需进一步提升。“试点阶段发行的养老理财
产品具有一定的同质性，产品投资策略、期限
等较为相似，投资者的选择空间相对有限。未
来，不同机构应在产品差异化方面多下功夫，
以满足投资者多样化的需求。”高增银说。

“银行理财可根据不同客户群体定制化画
像信息，通过获取客户年龄、初始资产、每月收
入与支出等要素，进行模拟测算，开发更具针
对性和适应性的产品，丰富养老‘第三支柱’的
金融产品供给。”信银理财总裁谷凌云说。

兴银理财有关负责人说，银行理财公司可
与母行深度协同，依托银行“全集团+全市场”
综合服务优势，为投资者提供账户、受托、资
管、缴费、养老消费服务、养老产业服务等一站
式、综合化服务，延展养老金融服务链条，满足
客户在养老领域的全方位需求。

另一方面，投资者对优化养老理财产品灵
活性、流动性也有一定期望。业内人士表示，
养老理财产品期限较长，客户有可能因变故需
提前支取养老储备，如采取封闭式运作，需要
一次性投资、长期锁定，灵活性上有所欠缺。

对此，市场上已有产品设计了提前赎回条
款、分红机制等。比如，投资者在重大疾病等
情形下，可对理财产品提前赎回。也有金融机
构表示，正在加快研发每月开放、设立最低持
有要求以及定期定额投资形态的开放式养老
理财产品。同时，开放式养老理财产品采用定
期开放或按月定期定额投资的运作方式，也有
利于帮助投资者养成持续定期投入的积累习
惯，建立长期投资理念，为养老进行长期科学
储备。

此外，专家表示，对养老理财产品而言，在
收取较低的管理费、赎回费，以更好实现普惠
性的同时，理财子公司也要进一步增强投研能
力，保证产品持续稳健运营，实现普惠和可持
续发展间的良好平衡。

投资者应详细了解相关产品资产配
置情况，避免单一关注收益水平

不久前，银保监会发布了《商业银行和理
财公司个人养老金业务管理暂行办法》（以下
简称《办法》）。参加城镇职工基本养老保险或
城乡居民基本养老保险的居民可通过个人养
老金资金账户购买个人养老储蓄、个人养老金
理财产品、个人养老金保险产品、个人养老金
公募基金产品等。

“保险、基金、银行等共同参与、创新，有利
于不断壮大养老金融。”平安养老险董事长兼
CEO甘为民表示，丰富产品类别也有利于从供
给侧更好满足百姓差异化的养老资产配置需
求。“个人养老储蓄、个人养老金保险产品等具
有保本保收益的特性，而个人养老金理财产品
等长期投资收益及风险往往相对较高，适合具
有一定风险偏好的投资者。”甘为民说。

养老理财试点产品与个人养老金理财产
品的创设、运作等有何不同？高增银介绍，个
人养老金理财产品主要是通过个人养老金账
户参与投资，而养老理财产品面向社会发行，
既可以通过个人养老金账户参与投资，也可以
通过其他渠道直接购买。此外，目前试点发行
的养老理财产品以 5年封闭式为主，而个人养
老金理财产品则侧重于长期投资，对设置封闭
期没有明确的偏好。

对制定养老金融产品投资计划和目标，谷
凌云建议，投资者可通过对资产配置比例的持
续动态调整，匹配随年龄增长逐步下降的风险
承受能力。“随着年龄增长，投资风险偏好应逐
渐下降。此外，不同理财产品投资风格也有所
不同，建议投资者详细了解相关产品资产配置
情况，科学构建适合自己的养老投资组合。”谷
凌云说。

江苏银行零售业务部副总经理李伟认为，
长期投资的安全性是养老金融产品的基本要
求，而对于有一定投资经验的投资者，可考虑
固定收益类或类固定收益类资产为配置核心，
叠加权益类资产进行长周期资产配置，以提高
投资组合收益弹性，达到长期积累养老资金的
目的。

“养老理财产品的核心是养老功能，投资
者应避免单一关注收益水平，更重要的是要
关注产品所提供的服务。”曾刚说，目前养老
理财产品信息披露更加透明。除通过试点机
构官方渠道披露外，投资者也可在中国理财
网信息披露平台了解养老理财产品的有关信
息。

据《人民日报》
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